OXEPARTICIPAGCOES S.A.
CNPJ/ME: 36.159.996/0001-20
NIRE: 353.005.482-56

ATA DE REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 21 DE MAIO DE 2021

1. Dia, Hora e Local: Realizada em 21 de maio de 2021, as 9:00 horas, na sede social da OXE
Participa¢cdesS.A., localizada na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Funchal, n® 129,
4° andar, conjunto 4A — Edificio Montreal, Vila Olimpia, CEP 04551-060 (“Companhia”).

2. Convocacdo e Presenca: Dispensadas as formalidades de convocacdo, haja vista a presenca
da totalidade dos membros do conselho de administragdo da Companhia, conforme assinaturas
lawadas em livro proprio.

3. Mesa: Presidente: Jodo Pedro Cavalcanti Pereira; e Secretario: Ricardo Collier de Oliveira.

4, Ordem do Dia: Deliberar sobre proposta para: (i) aimplementac¢édo de determinadas alteragtes
dos termos e condi¢cdes aplicaveis as debéntures (“Debéntures”) da 22 (segunda) emisséo da Bonfim
Geracdo e Comeércio de Energia SPE S.A. (“Bonfim”), da Canta Geragao e Comércio de Energia
SPE S.A. (“Canta”), da Pau Rainha Geragao e Comércio de Energia SPE S.A. (“Pau Rainha”)e da
Santa Luz Geragao e Comeércio de Energia SPE S.A. (“SantaLuz” e, em conjunto com a Bonfim, a
Canta e a Pau Rainha, “Subsidiarias” quando denominadas em conjunto e, individualmente e
indistintamente, “Subsidiaria”), conforme previstos no “Instrumento Particular de Escritura da
22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria,
a Ser Convolada em da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Bonfim Geragcdo e Comércio de Energia SPE S.A,
celebrado entre a Bonfim e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em
30 de dezembro de 2020, conforme alterado de tempos em tempos (“Escritura de Emissdo da
Bonfim”), no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em da Espécie com Garantia
Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo PUblica, com Esforcos Restritos de Distribui¢cdo, da Canta
Geracao e Comércio de Energia SPE S.A.”, celebrado entre a Canta e a Simplific Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de dezembro de 2020, conforme alterado de tempos em
tempos (“Escritura de Emissdo da Canta”), no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda)
Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, a Ser
Convolada em da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, com
Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Pau Rainha Geragdo e Comércio de Energia SPE S.A’,
celebrado entre a Pau Rainha e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
em 30 de dezembro de 2020, conforme alterado de tempos em tempos (“Escritura de Emissao da
Pau Rainha”), e no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissédo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, a Ser Convolada em da Espécie com
Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicéo,
da Santa Luz Geracdo e Comércio de Energia SPE S.A.”, celebrado entre a Santa Luz e a Simplific
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de dezembro de 2020, conforme
alterado de tempos em tempos (“Escritura de Emissao da Santa Luz” e, em conjunto com a Escritura
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de Emissdoda Bonfim, a Escritura de Emissédo da Canta e a Escritura de Emissao da Pau Rainha,
“Escrituras de Emissdo” quando denominadas em conjunto e, individualmente e indistintamente,
“Escritura de Emissao”), respectivamente (“Emiss6es” quando denominadas em conjunto e,
individualmente e indistintamente, “Emisséo”), incluindo, mas nao se limitando a, a emissao de 42.500
(quarenta e duas mil e quinhentas) Debéntures da 12 (primeira) série de cada uma das Emissoes
(“Debéntures da 12 Série”) adicionais e o cancelamento de 42.500 (quarenta e duas mil e quinhentas)
Debéntures da 22 (segunda) série de cada uma das Emissfes (“Debéntures da 22 Série”), passando
cada uma das Emissdes a ser composta por 72.500 (setenta e duas mil e quinhentas) Debéntures da
12 Série e 15.000 (quinze mil) Debéntures da 22 Série; (ii) a prestacdo, pela Companhia e pelas
Subsidiarias, de garantia fidejusséria na modalidade de fianga, nos termos dos artigos 818 e seguintes
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”), para assegurar o fiel,
pontual e integral pagamento das Debéntures de cada uma das Emissdes; e (iii) a rerratificagdo da ata
da reunido do conselho de administracdo da Companhia realizada em 30 de dezembro de 2020, que
manifestou-se favoravelmente, entre outros assuntos, a proposta para realizacdo de cada uma das
Emissdes, devidamente arquivada perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulosobn® 3.713/21-
0 em 8 de janeiro de 2021 (“RCA Original”), para refletir nos subitens “ii”, “iii”, “xix”, “xxi”, “xxii” & “xXxxv’
doitem 2 do Anexo | da RCA Original as altera¢cdes dos termos e condic¢des aplicAveis as Debéntures
de cada uma das Emiss8es decorrentes das matérias acima, além de outras alteragdes de cada uma
das Emissdes implementadas anteriormente.

5. Deliberacdes: Apos a andlise e discussdo das matérias constantes da Ordem do Dia, os
membros do conselho de administragdo da Companhia deliberaram, por unanimidade de votos e sem
guaisquer reservas, ressalvas ou restricoes:

l. manifestar-se favoravelmente a implementagéo de determinadas alteragdes dos termos e
condi¢des aplicaveis as Debéntures de cada uma das Emissdes, conforme previstos nas
Escrituras de Emisséo, incluindo, mas néo se limitando a, a emisséo de 42.500 (quarenta e
duas mil e quinhentas) Debéntures da 12 Série adicionais e o cancelamento de 42.500
(quarenta e duas mil e quinhentas) Debéntures da 22 Série, passando cada uma das Emissdes
a ser composta por 72.500 (setenta e duas mil e quinhentas) Debéntures da 12 Série e 15.000
(quinze mil) Debéntures da 22 Série;

I manifestar-se favoravelmente a prestacao, pela Companhia e pelas Subsidiarias, de garantia
fidejussoéria na modalidade de fianga, nos termos dos artigos 818 e seguintes do Cadigo Civwil,
para assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Debéntures de cada uma das
Emissdes, cujos principais termos e condi¢cdes encontram-se descritos no Anexo | desta ata;

1. aprovar a rerratificacéo da ata da RCA Original, para refletir nos subitens “ii”, “iii”, “xix”, “xxi’,
“xxii” e “xxxv’ do item 2 do Anexo | da RCA Original as alteragfes dos termos e condicbes
aplicaweis as Debéntures de cada uma das Emissdes decorrentes das delibera¢des acima,
além de outras alteragBes de cada uma das Emissfes implementadas anteriormente, que
passarao a partir desta data a vigorar com a seguinte redagao:

“(ii) Valor Total da Emisséo: o valor total da Emissao sera de R$ 87.500.000,00 (oitenta e
sete milhées e quinhentos mil reais) (“Valor Total daEmissao ), nas respectivas Datas
de Emisséo (conforme definido abaixo), sendo (a) R$ 72.500.000,00 (setenta e dois
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“(iii)

(xix)

“(xxi)

milhdes e quinhentos mil reais) relativos as Debéntures da 12 Série (conforme definido
abaixo) (‘Debéntures da 12 Série”), e (b) R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais)
relativos as Debéntures da 22 Série (conforme definido abaixo) (“Debéntures da
22 Série”), podendo ser diminuido em decorréncia da Distribui¢cdo Parcial (conforme
definido abaixo), observado o disposto na Escritura de Emissao;”;

Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 87.500 (oitenta e sete mil e quinhentas)
Debéntures, sendo (a) 72.500 (setenta e duas mil e quinhentas) da 12 Série, e
(b) 15.000 (quinze mil) Debéntures da 22 Série, podendo ser diminuidas em
decorréncia da Distribuicao Parcial (conforme definido abaixo), ob servado o disposto
na Escritura de Emissao;”;

Remuneracdo das Debéntures: (a) sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 12 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 10,25% (dez
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias uteis, observado que, apds 3 (trés) dias Uteis contados da verifica¢do do
Completion do Projeto (conforme definido na Escritura de Emisséo) pelo Agente
Fiduciario, nos termos da Escritura de Emisséo, sera feita comunicagdo a B3 para
alteracdo dos juros remuneratorios das Debéntures da 12 Série para 7,25% (sete
inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) dias Uteis, sendo certo que a nova taxa dos juros remuneratérios das
Debéntures da 12 Série serd aplicada somente no Periodo de Capitalizagédo (conforme
definido na Escritura de Emisséo) subsequente (“Remuneracdo das Debéntures da
12 Série”), e (b) sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
(‘Remuneracao das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneragéo
das Debéntures da 12 Série, “Remuneracdo’). A Remuneragdo das Debéntures sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data
de Integralizag&o da respectiva Série, a Data de Incorporacéo (conforme definido
abaixo) da respectiva Série imediatamente anterior ou a Data de Pagamento da
Remuneracéao (conforme definido abaixo) da respectiva Série imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), em regime de capitalizacdo composta, por dias Uteis
decorridos, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive). O calculo da
Remuneracgao obedecera a formula indicada na Escritura de Emiss&o”;

Pagamento da Remuneracéo: sem prejuizo de eventuais pagamentos decorrentes do
vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das Debéntures e do resgate
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao e da legislacéo e
regulamentacéo aplicaveis, (a) a Remuneracao das Debéntures da 12 Série sera paga
em parcelas semestrais, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e de dezembro
de cadaano, sendo que a Remunerac¢éo das Debéntures da 12 Série incorrida até 15 de
junho de 2021 e 15 de dezembro de 2021 sera incorporada ao Valor Nominal Unitério
Atualizado nas respectivas datas (cada uma, uma “Data de Incorporacdo da
12 Série”), de modo que o primeiro pagamento sera realizado em 15 de junho de 2022
e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série (sendo cada data de
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(xxii)

pagamento da remunera¢do denominada “Data de Pagamento da Remuneracéo das
Debéntures dal? Série”), e (b) a Remuneracao das Debéntures da 22 Série sera paga
em parcelas semestrais, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e de dezembro
de cadaano, sendo que a Remuneracéo das Debéntures da 22 Série incorrida até 15 de
junho de 2021 e 15 de dezembro de 2021 sera incorporada ao Valor Nominal Unitario
Atualizado nas respectivas datas (cada uma, uma “Data de Incorporagao da 22 Série”
e, em conjunto com as Datas de Incorporagéo da 12 Série, “Data de Incorporacéo’),
de modo que o primeiro pagamento sera realizado em 15 de junho de 2022 e o ultimo
na Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série (sendo cada data de pagamento
da remuneragdo denominada ‘Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debénturesda 22 Série”e, em conjunto com as Datas de Pagamento da Remuneragédo
da 12 Série, ‘Datas de Pagamento da Remuneracéo”);”;

Garantias: em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes
pecuniérias, principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Companhia
na Emisséo, incluindo, mas nao se limitando as obrigacdes relativas (a) ao integral e
pontual pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, das
respectivas Remuneragdes, dos Encargos Moratérios, bemcomo dos demais encargos
relativos a Escritura de Emisséo, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de
Vencimento, ou em virtude do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao, (b) a quaisquer outras obrigacdes de
pagar assumidas pela Companhia, na Escritura de Emissdo e nos Contratos de
Garantia (conforme definido abaixo), e (c) ao ressarcimento de despesas devidamente
comprovadas que venham a ser incorridas pelo Agente Fiduciario e/ou pelos
Debenturistas no &mbito da Emisséo e/ou em virtude da constituigdo e/ou manutencdo
das Garantias (conforme definido abaixo), bem como todos e quaisquer custos,
despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honorarios advocaticios, desde que
devidamente comprovados, incorridos na protecdo dos interesses dos Debenturistas
nos termos da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia (conforme definido
abaixo) (“Obrigacfes Garantidas”), serdo constituidas, em favor dos Debenturistas:

€)] alienacao fiduciaria de 100% (cem por cento) das acfes de emissédo da
Companhia, de propriedade da OXE Participacbes S.A. (“OXE”), nos termos
do “Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢ées em Garantia e Outras Avengas’,
a ser celebrado entre a OXE, o Agente Fiduciario e a Companhia (“Alienagdo
Fiduciéria de Acbes” e “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acdes’,
respectivamente);

(b) alienacao fiduciaria, sob condicdo suspensiva, de equipamentos industriais,
magquinarios e ativos fixos de propriedade da Companhia necessérios para a
implementacao e operacdo do Projeto (conforme definido abaixo), nos temrmos
do “Contrato de Alienacao Fiduciaria de Equipamentos em Garantia e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario
(“Alienacdo Fiduciaria de Equipamentos” e “Contrato de Alienacao
Fiduciéria de Equipamentos”, respectivamente);



(©) cessao fiduciaria (1) dos direitos creditérios de titularidade da Emissora
oriundos do contrato de compra e venda de energia nos sistemas isolados
celebrado entre a Emissora e a Roraima Energia S.A. em 28 de fevereiro de
2020 (“CCE”), (2) dos direitos creditorios de titularidade da Emissora em
decorréncia dos seguros contratados pela Emissora e/ou por terceiros em
beneficio da Emissora para cobertura dos equipamentos industriais,
magquinarios e ativos fixos necessarios para a implementacao e operacao do
respectivo Projeto, (3) dos direitos emergentes oriundos da autorizacéo
concedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL (‘ANEEL’)
relativa ao respectivo Projeto, bemcomo eventuaisresolucdes e/ou despachos
da ANEEL que venham a ser emitidas, incluidas as suas subsequentes
alteracles, e (4) dos direitos creditérios oriundos das contas bancarias
vinculadas de titularidade da Emissora onde serdo depositados os recursos
recebidos pela Emissora por meio da integralizacédo das Debéntures, bem
como 0s recursos decorrentes dos direitos creditérios listados nos itens “17, ‘2"
e “3”acima (“Cessédo Fiduciaria de Direitos Creditorios”e, em conjunto com
a Alienacao Fiduciaria de Acgbes e a Alienacédo Fiduciaria de Equipamentos,
“Garantias Reais”), nos termos do “Contrato de Cesséo Fiduciaria de Direitos
Creditorios, Direitos Emergentes e Contas Bancéarias em Garantia e Outras
Avencas’, asercelebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario (“Contrato
de Cessao Fiduciariade DireitosCreditorios”e, em conjunto com o Contrato
de Alienacédo Fiduciaria de Acbes e o Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
Equipamentos, “Contratos de Garantia”).

Os demais termos e condigdes das Garantias Reais seguirdo descritos nos respectivos
Contratos de Garantia.

Adicionalmente as Garantias Reais, a Emissora podera, a seu exclusivo critério,
apresentar, em favor dos Debenturistas da 22 Série, representados pelo Agente
Fiduciario, para assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacdes
Garantidas referentes as Debéntures da 22 Série: (a) fiangas bancérias emitidas por
instituicBes financeiras que possuam rating minimo AA em escala local pela Standard
& Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela Moody's (“Fiancgas
Bancarias”), as quais deverao ser formalizadas por meio de cartas de fianga emitidas
de acordo com os termos e condigbes previstos na Escritura de Emissdo (“Cartas de
Fianca”); ou (b) seguro garantia emitido por seguradoras com rating minimo AA em
escala local pela Standard & Poor’s ou pela Fitch Ratings, ou o seu equivalente pela
Moody’s (“Seguro Garantia” e, em conjunto com as Fiangas Bancarias, “Garantia
Completion”), o qual devera ser formalizado por meio de apolice(s) de seguro
emitida(s) substancialmente nos termos da regulamentagdo vigente da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP (“Apdlices de Seguro”).

Adicionalmente as Garantias Reais e a Garantia Completion, a Companhia e as
Subsidiarias se obrigarédo solidariamente com a Emissora, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, como fiadoras, principais pagadoras e solidariamente responsaveis por
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todas as obrigagdes da Emissora nos termos e decorrentes da Escritura de Emisséo e
pelo pagamento integral das Obrigac6es Garantidas, nos termos dos artigos 818 e
sequintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Fiangas
Corporativas” e, em conjunto com as Garantias Reais e a Garantia Completion,
‘Garantias’),”; e

“(xxxv) Classificacdo de Risco: a Emissora contratard, a partir de 31 de margo de 2023,
agéncia de classificagao de risco para atribuir rating as Debéntures;”; e

V. em razao das deliberagdes contidas nos itens “I” a “llI” acima, submeter a assembleia geral de
acionistas da Companhia, em atencéo ao disposto na Clausula 6.8 do Acordo de Acionistas da
Companhia, a aprovagao das deliberagbes contidas nos itens “I” e “II” acima.

6. Encerramento e lavratura da ata: Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reuniao,
da qual se lawou a presente ata, a qual lida, conferida e achada conforme, foi devidamente assinada
por todos os presentes.

Esta ata é copia fiel da lavrada em livro proéprio.

Sao Paulo/SP, 21 de maio de 2021

Joao Pedro Cavalcanti Pereira Ricardo Collier de Oliveira
Presidente Secretario



0]

(if)

(iii)

(iv)

ANEXO |
(da ata da reunido do conselho de administragdo da
OXE Participacdes S.A realizada em 21 de maio de 2021)

OBRIGACOES GARANTIDAS NO AMBITO DE CADA UMA DAS EMISSOES

Valor Total da Emissao: o valor total da Emissao serd de R$ 87.500.000,00 (oitenta e sete
milhdes e quinhentos mil reais) (‘Valor Total da Emissédo”), nas respectivas Datas de Emiss&o
(conforme definido na Escritura de Emisséo), sendo (a) R$ 72.500.000,00 (setenta e dois
milhdes e quinhentos mil reais) relativos as Debéntures da 12 Série, e (b) R$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de reais) relativos as Debéntures da 22 Série, podendo ser diminuido em
decorréncia da Distribui¢cdo Parcial (conforme definido na Escritura de Emissdo), observado o
disposto na Escritura de Emissao;

Data de Emissdo das Debéntures: para todos os efeitos legais, a data de emisséo das
Debéntures da 12 Série sera o dia 15 de dezembro de 2020 (“Data de Emissdo das
Debénturesda 12 Série”) e a data de emissao das Debéntures da 22 Série sera o dia 15 de
dezembro de 2020 (“Data de Emissdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a
Data de Emisséo das Debéntures da 1* Série, “Datas de Emissdo” e, individual e
indistintamente, “Data de Emissao”);

Prazo e Data de Vencimento das Debéntures: sem prejuizo de eventuais pagamentos
decorrentes do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures e do
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emisséo e da legislagéo e
regulamentacao aplicaweis, (a) o prazo para vencimento das Debéntures da 12 Série é de
14 (catorze) anos contados da Data de Emisséo das Debéntures da 1* Série, vencendo,
portanto, em 15 de dezembro de 2034 (“Data de Vencimento da 12 Série”), e (b) o prazo para
vencimento das Debéntures da 22 Série é de 14 (catorze) anos contados da Data de Emissao
das Debéntures da 22 Série, vencendo, portanto, em 15 de dezembro de 2034 (“Data de
Vencimento da 22 Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da 12 Série, “Data de
Vencimento”);

Remuneracéo das Debéntures: (a) sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme
definido abaixo) das Debéntures da 12 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
10,25% (dez inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias Uteis, observado que, apds 3 (trés) dias Uteis contados da verificagéo do
Completion do Projeto (conforme definido na Escritura de Emisséo) pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Escritura de Emisséo, sera feita comunica¢do a B3 (conforme definido na Escritura
de Emisséo) para alteracdo dos juros remuneratorios das Debéntures da 12 Série para
7,25% (sete inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinguenta e dois) dias Uteis, sendo certo que a nova taxa dos juros remuneratérios das
Debéntures da 12 Série sera aplicada somente no Periodo de Capitaliza¢éo (conforme definido
na Escritura de Emisséo) subsequente (‘Remuneracao das Debéntures da 12 Série”), e
(b) sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo) das Debéntures da
22 Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes a 7,25% (sete inteiros e vinte e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis
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v)

(vi)

(‘Remuneracdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Remuneracao das
Debéntures da 12 Série, “Remuneragéo”). A Remuneragéo das Debéntures sera calculada de
forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacéo
(conforme definido na Escritura de Emisséo) da respectiva Série (conforme definido na
Escritura de Emisséo), a Data de Incorporac¢éo (conforme definido na Escritura de Emissé&o) da
respectiva Série (conforme definido na Escritura de Emissao) imediatamente anterior ou a Data
de Pagamento da Remuneracao (conforme definido abaixo) da respectiva Série (conforme
definido na Escritura de Emissao) imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), em
regime de capitalizacdo composta, por dias Uteis decorridos, até a data de seu efetivo
pagamento (exclusive). O calculo da Remuneracéo obedecera a formula indic ada na Escritura
de Emisséo;

Atualizacdo Monetaria das Debéntures: o Valor Nominal Unitario (conforme definido na
Escritura de Emisséo) ou saldo do Valor Nominal Unitario (conforme definido na Escritura de
Emissao), conforme o caso, das Debéntures sera atualizado monetariamente a partir da
Primeira Data de Integraliza¢&o (conforme definido na Escritura de Emisséo) das Debéntures
da 12 Série ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, e até a integral liquidacdo das
Debéntures, pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA
(“IPCA”), apurado e diwlgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
(“IBGE”"), calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis (“Atualizacdo Monetéaria”), sendo
gue o produto da Atualizacdo Monetaria sera incorporado automaticamente ao Valor Nominal
Unitério (conforme definido na Escritura de Emisséo) ou saldo do Valor Nominal Unitario
(conforme definido na Escritura de Emissao), conforme o caso, das Debéntures (“Valor
Nominal Unitério Atualizado”), conforme férmula prevista na Escritura de Emissao; e

Encargos Moratérios: sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora (conforme definido na Escritura de Emisséo) de qualquer quantia
devida aos Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emisséo), os débitos em atraso
vencidos e nédo pagos pela Emissora (conforme definido na Escritura de Emissao) ficaréo
sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial,
(a) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento), e
(b) juros moratérios arazéo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, ambos calculados sobre 0 montante devido e ndo pago
(‘Encargos Moratérios”).
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